Documents de travail 4.3.2. : Financement intermédié et

financement direct

Questions : Quels sont les différents moyens de financer un investissement pour un agent économique ?
Qu’est-ce que l'autofinancement ? Un financement intermédié ? Un financement désintermédié ? Quels
sont les avantages et les limites des différents types de financement ? Comment évoluent ces différents
types de financement ? Comment expliquer ces évolutions ? Quels sont les risques de ces évolutions ?
Comment se transforment le role des banques ?
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Document de travail 5 :

Résumé a trous de la partie :

Pour financer un projet, il y a plusieurs moyens :

- soit le, financer par les réserves que 1’on a accumulées, ¢’est-a-dire ........................... ,

- soit passer par les banques qui peuvent soit ............ de la monnaie, soit préter ce que ses épargnants ont
placé (financement .................. , indirect),

- soit passer par les ...........coeeiiiiiiiiinnn ou l’agent a capacités de financement préte directement a
I’agent a besoin de financement en lui achetant un ................... (actions, obligations, bons du Trésor..) —
(financement .................. , direct)

Toutefois, la différence entre la finance directe et la finance indirecte est de moins en moins forte car les
banques ................ de plus en plus sur les marchés financiers et achetent des actions, des obligations pour
le compte de leurs clients.

I1 est a remarquer que lorsque I’on passe par les marchés financiers, il n’y a plus d’intermédiaires donc le

cott du financement .................. pour ’emprunteur mais le préteur court plus de risques car il peut perdre
tout son argent si ’entreprise fait faillite, il n’est plus protégé par la ..................... qui mutualise les
risques.

Malgré son risque plus important, le financement ......................... est de plus en plus important

(notamment depuis la loi bancaire de 1984) et les marchés financiers ont un réle de plus en plus important
dans le financement de I’économie notamment pour les grandes entreprises (cotées en Bourse). Les PME se
financent plus souvent par emprunt bancaire car elles ne peuvent pas facilement accéder aux marchés
financiers.




