Chapitre 4 : La monnaie et le financement
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Evolution de la composition de M1 de 1980 a 2010
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D’aprés la Banque de France, « Les agrégats monétaires
de la zone euro», www.banque-france.fr, 2010.
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Composition des moyens de paiement
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1. Les monnaies divisionnaire et fiduciaire sont confondues a partir de 2004.
Source : Banque de France.
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Répartition de la monnaie scripturale par réseaux gestionnaires (en %)

1980 1990 2000
Banques 64,8 66,9 70,6
La Poste 137 114 89
Caisses d'épargne 0,6 27 4,5
Trésor public 9,7 9.5 1,5
Autres (dont la Banque de France) 11,2 9.9 4,5
Total 100 100 100

4 Dominique Plihon, La monnaie et ses mécanismes, La Découverte, 2009.
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Crédit et croissance économique, Zone €
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Source : Eurostat.
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Capacités et besoins de financement des principaux secteurs institutionnels
en France de 1949 a 2012 (en % du PIB)
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Capacité ou besoin de financement des secteurs institutionnels

Secteurs institutionnels
{en milliards d’euros) m 2007} | 2008 1(T) m

Entreprises non financiéres - 54,4 - 49,4 - b4,4 —22.9
Administrations publiques - 41,9 -51,8 — 65,0 — 1444
— Administration centrale —37.8 - 43,9 -55,4 -114,8
— Etat - 483 -39,7 -555  -117,6
— Organismes divers d'administration 10,5 -4,2 0.1 2,8
centrale

— Administrations locales =31 -5,6

— Administrations de sécurité sociale

(r) : données révisées. Champ : France. Source : Insee, comptes nationaux — base 2000.
1. Y compris entrepreneurs individuels.
2. Institutions sans but lucratif au service des ménages (associations).
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Extraits du compte de capital des sociétés non financieres

En milliards d’euros

Epargne 120,3 125,9 149,6 153,3 1221

Capacité (+) ou besoin

- ~ 544 — 494 — 2929
(-] de financement ik

Source : Insee, comptes nationaux — Base 2000.
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Le poids de la dette publique en France
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* Donnée au 3¢ trimestre 2010.
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Est-ce la fin du recours a U'emprunt bancaire ?

Répartition des montants d’opérations bancaires selon la destination
en milliards d'euros
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Source : Banque de France
Source : « La situation financiére des entreprises francaises », Laurent Quignon,
Conjoncture BNP Paribas, avril 2009.
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Les agents a besoin de financement s'endettent-ils toujours auprés des banques?
En 2009 Encours en milliards d’euros DEF .
Endettement des agents non financiers 3794,7 Une obligation est un titre
2 S E représentant une créance a long
Ménages et assimilés . 1_DU§,§ terme sur une entreprise ou un Etat.
Sociétés non financieres 12255 Le détenteur de l'obligation percoit
T ] == : des intéréts et le montant initial de
Administrations publiques 1562,6 Uobligation lui est remboursé
Crédits obtenus auprés des IF résidentes’ 19911 a l'écheance.
Ménages et assimilés’ 1006,6
Sociétés non financieres (SNF) 796,2
Administrations publiques (APU) 188.3
Financements de marché 1707,8
Sociétés non financieres 360,8
Dont
Titres de créances négociables 246,5
Obligations = 114,3
Administrations publiques 13471
Dont
Titres de créances négociables 486,3
Obligations 860,8

A Source: Banque de France, TEF 2010, INSEE.

1. Ménages et institutions sans but lucratif au service des ménages.

2.IF : institutions financiéres monétaires

Remarque: le total du financement externe indirect et direct pour les SNF et les APU ne donne pas
le total de 'endettement d'un secteur institutionnel car il faut rajouter 'endettement aupres
d’institutions financiéres non résidentes.
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Taux d'intermédiation en France de 1994 & 2011 (en %)
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dans le financement total des entreprises
Source : Banque de France, 2013.
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L'expansion des marchés des titres en France
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:lmel:ll:;sdset % U 1985 1990 2000 2005 entreprise. L'actionnaire a le droit
de vote (une action = une voix) aux
assemblées générales d'actionnaires
Actions .@ 759 1679 4989 4315 et le droit de percevoir une fraction
Obligations + TCN* | 114 362 760 2937 des bensfices delentreprise 5ou5
Totalen%duPlB | (90%) | (6% | (2% | WS7%) forme Chdidentes s antions
s'achétent et se vendent a la bourse.

4 Dominique Plihon, La monnaie et ses mécanismes, La Découverte, 2009.

1. SNF, SF et APU.
2.Titres de créance

négociables.
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Taux d’investissement’ et taux d’intérét a long terme en France
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Masse monétaire dans la zone Euro en 2009
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ats monétaires dans la zone euro
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Source : BCE.

Instruments négociables
dont: pensions
titres d'OPCYM monétaires

Note: OPCVM, organisme de placement collectif
en valeurs mobiliéres. Ce sont des organismes de
gestion de portefeuilles investis en titres a plus ou
moins courte échéance de remboursement, émis
par des emprunteurs sur les marchés financiers et
dontlavaleur est donc variable. Parmi les OPCVM,
on distingue les SICAV (Sociétés d’investissement
a capital variable) et les FCP (Fonds communs de
placement). Les SICAV voient leur portefeuille
investi soit en titres a long terme, soit  court terme
et en actifs tres liquides (SICAV court terme ou
SICAV monétaires). Ce sont ces derniers qui sont
mentionnés dans ce schéma.
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