Devoir 3

Raisonnement a partir d’un dossier documentaire :

Assiste-t-on a la disparition des banques dans nos économies ?

Doc. 1 : Financement par les marchés de capitaux et par I’endettement bancaire dans la zone euros

Répartition du financement en % 1980 1993 2003 2010
Financement par emprunts aux bangues 56 33 30 28
Financement par I’émission d’actions 10 15 20 23
Financement par 1’émission de dettes privées 18 27 29 31
Financement par I’émission d’obligations 17 25 21 18
Total 100 100 100 100
Montant du financement en milliards d’euros 3 10 26 51
Doc. 2:

Les comportements des agents économiques se modi-
fient, ceux-ci font de plus en plus appel aux marchés financiers:
— La fonction de collecte des dépdts des banques diminue; le
public préfere de plus en plus placer ses fonds sur le marché
financier, en SICAV' par exemple, au lieu de faire des dépots
d’épargne;

— Les entreprises font elles aussi davantage appel aux marchés
financiers pour leurs investissements (émissions d’actions et
d’obligations), et peuvent méme émettre sur le marché moneé-
taire des billets de trésorerie se négociant entre entreprises
pour couvrir leurs besoins de liquidités a court terme. Cela
limite donc la fonction de crédit des banques. [..]

Afin de combler le manque a gagner de la désintermediation,
les banques procédent de plus en plus a ce que l'on pourrait
appeler une intermédiation de marché: elles servent d'inter-
meédiaires entre les agents économiques et les marcheés finan-
ciers, et entre les agents économiques entre eux. [...] Lactivité
des banques est de plus en plus une activité de services, non
directement liée a la collecte des fonds et a l'octroi de crédits.

Marc Montoussé (et alii), 100 fiches pour comprendre
les sciences économiques, Bréal, 2005.
1. Une SICAV (Société d’Investissement & Capital Variable) est une
société qui a pour objectif de mettre en commun les risques et les bénéfices
d’un investissement en valeurs mobiliéres (action, obligations, etc.),
et autres instruments financiers.




Doc. 3 : Sources de financement des PME dont le si¢ge se trouve dans I’Union Européenne en 2005 :

Les entreprises (PME) se financent aupres des ... En % des entreprises :
Banques (emprunt bancaire) 79
Autres institutions financiéres (société de capital-risque...) 30
Investisseurs privés 7
Institutions publiques de soutien a I’investissement 11

Remarque : le total fait plus de 100 % car une entreprise peut se financer aupres de plusieurs sources a
la fois

Source : EOS Gallop, Europe




Plan possible

I. Le poids des banques dans le financement de I'économie semble reculer...

A. La création monétaire est contrélée par la banque centrale pour éviter tout dérapage
inflationniste, ce qui limite le développement des banques...

B. ... et ces dernieres perdent de plus en plus de poids dans le financement de I'économie.

1. Un constat: le recul de la part des financements bancaires et une hausse du financement
désintermédié via les marchés financiers (obligations, titres de créances négociables) voire le
développement de ‘I'autofinancement qui se traduit par une émission d’action accrue...

2. ... que l'on peut expliquer par des taux d’intérét moins élevés pour les emprunteurs et une
meilleure rentabilité des placements lorsque I'on passe par les marchés financiers.

II. ... néanmoins, ces derniéres demeurent incontournables dans nos économies.

A. Des banques incontournables pour certains agents comme les ménages ou les PME qui ne peuvent
pas se financer autrement.

B. Des banques qui demeurent un rempart contre les risques des marchés financiers notamment en
période de crise financiere (comme en 2008) : les banques mutualisent les risques de non solvabilité
et permettent donc un placement s(r aux épargnants.

C. Des banques qui offrent des services de conseils, d’'intermédiaires entre leurs clients et les
marchés financiers ou qui offrent des produits financiers comme les SICAV ou les FCP.

D. Des banques qui profitent de leur connaissance des marchés financiers pour spéculer et donc
développer des activités sur les marchés financiers.

Remarques :

- Les données du document 1 sont souvent mal lues: on ne met pas 28 %, sans aucune
explication mais 28 % des financements se font par emprunts bancaire.

- Les données du doc. 1 sont des parts et donc les calculs que vous faites ne portent pas sur les
financements via les banques mais la part des banques dans le financement : la part des
financements par emprunts bancaires ont été divisé par 2.

- Il manque souvent les transitions.

- Les paraphrases sont interdites, il faut expliquer I'idée mais pas recopier la phrase en
changeant quelques mots.

- Parfois le vocabulaire est mal utilisé voire mal utilisé : probleme de rigueur.

- Il faut définir les termes techniques dans I'introduction (banques).
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